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Previsiones del Fondo Monetario
| nternacional para Espana

egun la cronica de Pedro Rodriguez para ABC, “el FMI reduce su prevision de
crecimiento para Espaia al 2,6% Y eleva la del resto de paises del euro”.

“El Fondo Monetario Internacional, en las primeras previsSiones sobre crecimiento
econoémico global publicadas bajo la direccion de Rodrigo Rato, pronostico € 29 de
septiembre de 2004 una expansion mundia récord que, pese a los precios disparados del
petréleo, podria llegar hasta un 5% en € afio 2004. Junto a este significativo ritmo de
crecimiento, que de materializarse seria uno de los mas robustos en los Ultimos treinta afios,
el FMI ha elevado sus previsiones para los principales paises de la zona euro y, sin
embargo, harebajado |as perspectivas para la economia espafiola.

De acuerdo con los ultimos calculos del Fondo, incluidos en su informe bianual “Perspectivas
Economicas Mundiales”, Espafa crecera este afio a un ritmo de 2,6%, una décima por debgjo



de lo pronosticado en & semestre anterior. Ademés esta cifra esta dos décimas por debgjo de la
prevision del Gobierno espaiiol, € 2,8%. Parad afio 2005, |as estimaciones dd FMI otorgan ala
economia espafiola una expansion del 2,9%, 1o que supone unasignificativarevison alabgade
cuatro décimas frente ala previsién de primavera.

Estas estimaciones, que sirvieron de anticipo estadistico alaasamblea anual que d FMI y €
Banco Mundial celebraron a finales de septiembre en Washington, destacan la fortaleza de
la demanda interna de la economia espafiola, con una prevision moderada de inflacion del
2,8% en comparacion con el 3% acumulado € afo pasado. En términos laborales, el Fondo
anticipa una reduccion de la tasa de desempleo que este afio deberia quedar en un 11,1%,
con perspectivas de limitarse € afio que viene aun 10,3%.

Con todo, el FMI advierte sobre las incertidumbres que supone el “boom” del mercado
inmobiliario en Espafia y destaca las “consecuencias graves” que tendria en la actividad
econdmica espariola una brusca correccion del mercado de lavivienda. En las tablas estadisticas
ddl informe del Fondo, Esparia aparece como uno de los paises con més brutd disparidad entre
el precio de la vivienda y los ingresos disponibles de los trabgjadores. Una dificil fata de
correlacion que también setradada a precio de unavivienday € aquiler que se puede obtener
por ella

Las peores perspectivas de crecimiento para Espafia coinciden con una meora de la
actividad en la zona euro y en sus principales economias. De acuerdo con las estimaciones
del FMI, la zona de integracién econdmica donde se encuentra Espafia crecera un 2,2%
durante este afio, un 0,4% por encima de lo estimado €l pasado mes de abril. Con todo, €l
Fondo se queja de que € ritmo de recuperacion en el Vigjo Continente contindia siendo
lento, recomendando la necesidad de aplicar reformas dinamizadoras.

Dentro de la zona euro, destacan las mejoras previstas para paises como Francia, que creceraun
2,6% este afio, nueve décimas por encimade lo estimado en primavera; 0 Alemania, que crecera
medio punto més delo previsto.

Lacombinacion de estas cifras se traduce en que Espafiareducira su diferencia de crecimiento y
Su avance en convergencia con la eurozona. Este diferencid pasara de los dos puntos logrados
en 2003, a cuatro décimas en 2004.

A pesar de la mgora en las economias de la zona euro, € Fondo Monetario Internaciona
recuerda que la posicion fisca de varios paises europeos contintia siendo complicada, sobre todo
ante @ préximo aumento de gastos publicos en pensiones y cobertura sanitaria asociado con €
enve ecimiento de ciertas poblaciones. Ante este reto, Rodrigo Rato ha insstido en que ante la
relativa bonanza experimentada en estos momentos por la zona euro “se debe aprovechar para
reducir el déficit publico y cumplir el Pacto de Estabilidad”.

En términos globaes, € FMI vaticinauna expansion mundia del 5% para este afio, un 0,4% por
encima de las estimaciones publicadas en abril, pese d petrdleo. Una tasa de expansion
econdémica mundia extraordinaria, que supone la mayor tasa de crecimiento de las tres Ultimas
décadas. Dentro de ese contexto internaciond, las perspectivas de crecimiento globa se han
visto aentadas por un aumento en beneficios empresarides, meoras en |os mercados bursétiles,



fuertes mercados inmobiliarios y expanson en d empleo. Sin embargo, en 2005 habra una
desaceleracion hastaddl 4,3%.

“Los riesgos son mayores que las oportunidades (...) debido sobre todo al fuerte incremento del
precio del petréleo”, indico esta fuente. El precio del barril de crudo ha superado la barrera de
los 50 dolares en Nueva Y ork, a abrir la sesién en los 50,02 ddlares, debido alainquietud sobre
e suministro.

El FMI estima en este informe que la volatilidad de los precios ha aumentado de forma
importante, un fendmeno que tendra consecuencias para la coyuntura mundid en @ proximo
afo, s latendenciad azapersiste, segin lamismafuente.

De todos modos, e FMI opina que la Ultima escalada de los precios del petroleo no es
comparable alade lacrisis de los afios 70 en |os paises industrializados, debido a que en la
actualidad estos paises tienen una menor dependencia energética y a que la inflacion
continda controlada.

Ademés, d FMI recomienda a Banco Centrad Europeo (BCE) que mantenga los tipos de interés
en un nivel bgjo, debido ala debilidad de la demanda interior en la zona euro, en linea con las
Ultimas actuaciones del BCE.

Al contrario que la Reserva Federal y € Banco de Inglaterra,  BCE ha mantenido una politica
de tipos de interés bgjos en los Ultimos meses, a pesar de |os Signos de recuperacion econdmica
en lazonaeuro.



