El euro, catalizador
del proceso de integracion
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0s encontramos a pocos dias de o que va a ser un acontecimiento de extraordinaria
relevancia. En efecto, la introduccion definitiva del euro como moneda fisica hara
tangible para millones de europeos [0 que sin duda ya ha sido un hito fundamental en
la historia econémica de la Union Europea.

Se trata pues de una ocasion Unica que invita a reflexionar sobre los beneficios que la nueva divisa
comunitaria ha aportado y va a continuar aportando en € futuro a las economias de la zona euro y
en especid a la economia espafiola. En este sentido, conviene no olvidar que la historia del euro
como moneda, aungue breve, ofrece una serie de conclusiones que vienen adar la razén a los que
considerabamos que merecia la pena e esfuerzo de tratar de cumplir con los criterios de Maastricht,
de cara a beneficiarnos de un nuevo marco econdémico de estabilidad y crecimiento.
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La pertenencia desde un primer momento de Espafia ad &rea euro ha permitido a nuestro pais
beneficiarse de tipos redes de interés histéricamente bajos que han tenido un efecto muy positivo
sobre nuestro crecimiento econdmico y nuestra capacidad de generacion de empleo.

A suvez, laexplicacion de esos menores tipos de interés hay que buscarla, entre otras razones, en la
menor prima de riesgo que los mercados financieros asignan actualmente a Espafia. Ademas, no
puede olvidarse @ importante papel que ha jugado en este ambito la propia estrategia de
consolidacion fiscal seguida por € Gobierno. Este compromiso con la estabilidad presupuestaria ha
dado lugar a descensos significativos en los niveles de endeudamiento publico, 1o que ha posibilitado
la consecucion del equilibrio presupuestario, un hito histérico en nuestro pais.

Es indudable que Esparia, en cuanto que miembro del érea euro y ante la Situacion de desaceleracion
e incertidumbre por la que atraviesa hoy en dia la economia mundial, se encuentra en una posicién
de mayor fortaleza para hacer frente a una posible ralentizaciéon en € ritmo de actividad econémica
de lo que habria sido € caso s no hubiéramos sido capaces de lograr nuestra incorporacion a la
eurozona como miembros fundadores.

En este sentido, es evidente que, en la medida en que la nueva moneda comiin es més sdlidaen €

ambito mundia que las antiguas divisas nacionales, se ve reforzada nuestra capacidad de resistencia
a las potenciaes presiones especulativas del exterior en los mercados de cambios. La posibilidad de
gue ante una perturbacién econémica se produzcan movimientos potencialmente desestabilizadores
en los tipos de cambio es hoy claramente menor que cuando teniamos nuestra propia moneda
nacional.

En € terreno microeconémico, € euro esta siendo, y lo serd mas de cara a futuro, un catalizador
importante a la hora de acdlerar d proceso de integracidn y liberalizacion a nivel europeo de los
mercados de productos y factores. Esto indudablemente tiene consecuencias de innegable
importancia a la hora de mgjorar la eficiencia con que funcionan estos mercados, entre otras cosas
por los efectos positivos sobre |os niveles de competencia existentes en los mismos.

A las ventgjas anteriores, en forma de un marco macroecondmico estable y més proclive a la
inversiony al crecimiento, hay que afiadir la que procede de la reduccion de |os costes derivados del
cambio de moneda, agilizandose los intercambios comerciales. En este sentido, € hecho de que la
llegada definitiva del euro se traduzca en una mayor visibilidad de las diferencias de precios de un
mismo producto entre paises del area llevara consigo una menor segmentacion de los mercados con
efectos potenciamente muy beneficiosos de nuevo sobre la competencia y, por tanto, sobre la
eficiencia con la que funcionan esos mercados

En definitiva, laintroduccién de un euro tangible va a suponer, por un lado, un reto logigtico y técnico
sin precedentes y, por otro lado, va a condtituir uno de los pilares basicos del pleno desarrollo de la
Union Europea, 1o que sin duda tendra importantes consecuencias positivas para € desarrollo y
bienestar futuro de nuestro pais.



