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¢, Cuando llegara la recuperacion?

J. ANTONIO FRANCO OLIVAN

os dos primeros indicadores de la

marcha de la economia espafiola en

1995, conocidos al concluir el mes

de enero, han supuesto sendos jarros
de agua fria sobre las alusiones de muchos
ciudadanos que tratan, sin conseguirlo, de
adivinar dénde estd o por donde viene la
recuperacion cantada por los grandes titulares y
en los discursos oficiales.

El indice de precios al
consumo, el famoso IPC, que

inflacién de los paises cen trales de la Union
Europea. Ese 1 por ciento, sin embargo, fue
recibido con satisfaccion y también con
sorpresa, porque se esperaba una subida
mucho mas importante. Hay que tener en
cuenta que en el mes de enero entraron en
vigor un rosario de subidas de precios, general-
mente tarifas de servicios publicos, y muy
especialmente entraba en escena la subida del
IVA en un punto, para compensar los
menores ingresos fiscales
como consecuencia de la

mide esa cesta imaginaria del
consumo de todos los
espafioles, y que, por esa
misma generalidad, nunca
coincide con la cesta de
consumo individualizada,
subid en el mercado de enero
un 1 por ciento, cifra que
coloca la inflacién espafiola en
el 4,4 por ciento y que a estas
alturas hay que calificar de
excesiva y muy lejos de la

«El indice de precios al
consumo, el famoso IPC,
gue mide esa cesta
imaginaria del consumo de
todos los espafioles, y que,
por esa misma generalidad,
nunca coincide con la cesta
de consumo individualizada,
subid en el mes de enero un
1 por ciento.»

reduccion de las cuotas a la
Seguridad Social.

Precios y paro

Lo cierto es que los precios
siguen  disparados  sin
consideracion alguna. En
enero el sector vivienda
fue el que se llevo la palma.
Le siguen los transportes y
alimentacién, mientras que



el sector del vestido consiguio
mantenerse. La subida final
de enero en ese 1 por ciento
fue recibida como un
respiro, porque se esperaban
subidas superiores al 1,5 por
ciento. En estas
circunstancias, es logica la
actitud incrédula de los
ciudadanos cuando oyen
hablar de la
recuperacion. Piensan,
con razbn, que en una
situacion de debilidad de
la demanda interna, deberian haberse
reducido las tensiones infla-cionistas, y los
precios, por lo menos, mantenerse. Juega
también a favor de esta reduccion la modera-
cion de los salarios que restan impulso al consumo.

En estas circunstancias ;quién es capaz de
hablar de recuperacién de la economia en la
cola de un supermercado o en la tienda de un
detallista?.

El otro indicador que nos ha regalado el mes de
enero ha sido el del paro registrado en las listas
del INEM. Tras dos meses consecutivos de
descenso, el paro registrado en las oficinas del
Instituto Nacional de Empleo volvi6 a crecer en
el primer mes del afio en 29.600 personas, y
aunque esta cifra sea la mitad del aumento de
parados en el mismo mes de 1994, ha
constituido verdaderamente un jarro de agua
fria, especialmente para los 3,6 millones de
desempleados que denuncia la Encuesta de
Poblacion Activa, que es la estadistica
realizada con todas las garantias técnicas.

¢El fin de la Reforma Laboral?

Pero también hay datos esperanzadores en el
elevado nimero de contrataciones. Segun el
Ministerio de Trabajo, las colocaciones suma-
ron en enero 634.167, cifra que marca un récord
de nuevos contratos en un mes. Claro que

«El otro indicador que nos ha
regalado el mes de enero ha
sido el del paro registrado en
las listas del INEM. Tras dos
meses consecutivos de
descenso, el paro registrado en
las oficinas del Instituto
Nacional de Empleo volvio a
crecer en el primer mes del afio
en 29.600 personas.»

] Por

se trata de contratos "a la
media hora" corno suele
decir un sindicalista. Pero
menos es nada. La reforma
laboral ha permitido este
aumento de colocaciones
especialmente en la
modalidad de aprendizaje y
tiempo parcial, que los
sindicatos rechazan.

cierto, esa reforma
laboral, votada por la
inmensa mayoria de la
fuerzas politicas en el Parlamento parece que
esta seriamente amenazada a través de las
negociaciones de los convenios colectivos. La
negociacion colectiva se ha transformado en el
punto clave de la reforma que le otorga
autonomia y plenos poderes. En este ambito
parece que los sindicatos han encontrado la
formula para esterilizar la reforma
mediante acuerdos en los cuales, a cambio de
moderacion en la subida de salarios, que pide
desesperadamente la empresa porque vive
una situacion de agobio, los trabajadores
exigen posponer y olvidar algunos
preceptos de la reforma laboral. Es esta una
cuestion de vital importancia y que deberia
atraer la atencion de las autoridades laborales,
porque si se consigue neutralizar por la puerta
de atras la reforma nos habremos cargado un
elemento esencial de la politica econdémica.

Moderacion salarial

Esta moderacion salarial que se traduce en una
merma de los ingresos familiares en fatal
coincidencia con la subida de precios y de
impuestos, si bien ha sido uno de los factores
del despegue de la economia, constituye al
mismo tiempo un lastre para su culminacion.
Hay que tener en cuenta que a finales de 1994,
el aumento salarial pactado se situaba en un 3,5
por ciento, es decir, dos puntos por debajo del
afio anterior, y claramente inferior, asimismo, a



la inflacion media del afio. Ademas, este
aumento salarial fue menor para los convenios
de nueva firma (un 3,2 por ciento) que para los
sometidos a revision (4,2 por 100), lo que pone
de relieve la desaceleracion salarial a lo largo del
afo.

Esta es la situacion de partida: Escalada de
precios, aumento del paro y menores
ingresos, mermados por la presion fiscal. Es
l6gico que nos preguntemos donde esta esa
recuperacion de la que tanto se habla.

El motor de la exportacion

Y, sin embargo, la salida de la crisis es un hecho
cierto y la recuperacién medida a través de los
grandes indicadores, los que miden la macro
economia, esta presente. El crecimiento del
Producto Interior Bruto (PIB), que es la riqueza
generada en un afio, el conjunto de bienes y
servicios por sus precios en un afo, ha pasado de
ser negativo, en 1991 y 1992, a registrar un
crecimiento en la actualidad superior al 2 por
ciento, y las previsiones hablan de un 3 6 méas
por ciento para este afio de 1995. Y el motor
que ha tirado de la economia espafiola hasta
provocar ese crecimiento no ha sido otro que
la exportacion.

Las tres sucesivas devaluaciones de la peseta,
impuestas por el mercado en
contra de la voluntad de
nuestras autoridades
econdmicas, que
apostaban por una politica
cambiaria sobrevalorada y
con altos tipos de interés, se
han revelado como el factor
decisivo por el cual los bienes y
servicios producidos por
nuestras empresas adquirian
la competitividad suficiente
para acudir a unos mercados
exteriores —y este es el
segundo factor que impulsa
las exportaciones— tocados

«La negociacion colectiva se
ha transformado en el punto
clave de la reforma que le
otorga autonomiay plenos de
poderes. En este &mbito
parece que los sindicatos han
encontrado la formula para
esterilizar la reforma mediante
acuerdos en los cuales los
trabajadores exigen posponer
y olvidar algunos preceptos de
la reforma laboral »

ya por la reactivacion. Con aumentos de las
exportaciones de hasta el 26 por ciento, la
aportacion neta del sector exterior al crecimiento
de la economia, es decir, el crecimiento del
PIB, ha sido fundamental.

Turismo en alza

Si afiadimos a este capitulo de la exportacion
los excepcionales resultados del turismo en
1994, tendremos el cuadro completo. En 1994
entraron en Espafa un total aproximado de
61,5 millones de visitantes, un 7,3 por ciento
mas que el afio anterior, que proporcionaron
ingresos por mas de 2,8 billones, un 14,8 por
ciento mayores que en 1993. También es cierto
que estos resultados brillantes del turismo obe-
decieron, ademas de a la devaluacion de la
peseta y a la recuperacién de las economias
europeas, a la situacion de guerra abierta y
atentados Yy dificultades multiples que prevalecen
en las zonas competitivas més significativas.

Mas importacion

Este aumento de la actividad exportadora de
nuestras empresas punteras que vieron
mejorada su estructura de costes por la via doble
de la reduccion de los tipos de interés —que fue
posible gracias a la ampliacion de las bandas del
SME , por tanto, al innecesario
apoyo de la peseta—, y por la
via de la reduccion, mas
dolorosa, de plantillas, provoco
a su vez el aumento de actividad
las empresas suminis-
tradoras y de su entorno, en
una logica reactivacion de
pedidos. A continuacion, tam-
bién légicamente, se ha
producido un aumento de
las importaciones, que son
necesarias, por un lado, para
poder realizar la actividad
exportadora, en  muchos
casos, y por otro lado, para



equipar a las empresas que
estan aumentando  su
produccion.

Salida industrial

Entre agosto y noviembre la
tasa media de aumento
interanual del IPlI ha
superado el 8 por ciento,
entre un maximo del 11,6 en
agosto y un minimo del 6,9 en
octubre. En noviembre el IPI venia aumentando
en un 9,3 por ciento. Hay que tener en cuenta
gue en 1994, la produccion disminuia el 0,7 por
ciento, en 1992 el 2,9, y en 1993 el 4,6, mientras
que en 1994 se cree que aumenté un 7 por
ciento. De manera que estos datos estan
hablando de que el sector industrial parece que
esta remontando una de las peores crisis de su
historia, que le ha costado la desaparicion de
miles de empresas y la pérdida de 400.000
empleados.

También se pueden aportar cifras y datos de la
gradual y lenta recuperacion del sector de la
construccion a partir del tercer trimestre de 1994

Proceso inversor

Pero esta ocurriendo que el rapido aumento de
las importaciones como consecuencia del proceso
sefialado, reduce poco a poco, en pura ldgica, el
proceso de aportacion neta del sector exterior
al crecimiento del PIB. En una palabra, que el
motor exterior pierde gas, pierde fuerza, para
impulsar el crecimiento de la economia y esta
pidiendo ayuda, apoyo, a otros motores adicio-
nales.

Y el mas proximo, el mas dispuesto y el mas
organicamente necesario es el proceso de
inversién. Tanto, y especialmente, las
empresas xportadoras, como las de su
entorno suministrador y las mas lejanas
a su entorno, estan sintiendo la necesidad
de modernizar procesos, ampliar

«L as tres sucesivas
devaluaciones de la peseta,
impuestas por el mercado en
contra de la voluntad de
nuestras autoridades
econdmicas, que apostaban
por una politica cambiaria.»

instalaciones, instalar
nuevos bienes de equipo.
Este proceso, ya iniciado
como ponen de manifiesto
las compras de bienes de
equipo y materiales de
transporte que aparecen en
los capitulos mal nutridos
de la importacion,
necesita, sin embargo, un
dificil y problematico
impulso. Dificil y
problemético, porque tiene su origen en una
decision marcada por el grado de confianza de
los empresarios en las expectativas de la
economia a medio plazo.

Cuestion de confianza

Y esa confianza, tan fundamental en las decisio-
nes de inversion, esta bajo minimos, debido a la
incertidumbre politica generada por la falta
de estabilidad del Gobierno azotado por una
serie de escéndalos financieros y judiciales, y
culminada por la reapertura del caso GAL.

Esta situacion tuvo ya su incidencia en
la reciente crisis de los mercados financieros y
de divisas. La inestabilidad politica exacerbd
los ataques contra la peseta que llegé a
depreciarse hasta las 88 unidades frente al
marco aleman, y los mercados de deuda
registraron fuertes corrientes vendedoras
con aumentos considerables de la rentabilidad
y de la prima de riesgo que los inversores
extranjeros exigen para colocar sus inversiones
en deuda publica espafiola. Asi es como el
diferencial de los bonos esparfioles en relacion a
los alemanes llegd a situarse préximo a los
450 puntos basicos, cuando el diferencial
gue se considera normal apenas sobrepasa
los 250 puntos basicos.

Queda ahora por determinar si,
renovado publicamente el apoyo de los



diputados de CIU al Gobierno,
esa sensacion de inestabilidad
recuperacion de los mercados
de divisas y de los indices
bursatiles y llega a influir
positivamente en las
decisiones de inversion de los
empresarios  nacionales 'y
extranjeros. Sera la sefial de
que se ha recuperado la con-
fianza y de que los mercados,
auténticos jueces y arbitros,
han dado su visto bueno.

Absorber el paro

Se reanudara asi el siguiente escaldn de
la secuencia: El proceso de inversion, si es
que llega a materializarse y superar el
encarecimiento del dinero decretado por el
Banco de Espafia, con algunas criticas de
relieve. Y, con la inversion, la esperada
generacion de puestos de trabajo que nunca
serd suficiente para absorber el paro
provocado por la crisis, dada la naturaleza de
nuestro proceso productivo y el propio
desarrollo tecnolégico.

Y, por fin, el consumo

El circuito se cierra con el despertar del
consumo, espoleado por la disminucion del
paro que pone mayores recursos al alcance
de las familias, y ademds, esas mejores
supuestas expectativas disminuyen también
la propension al ahorro forzoso, y afiade

se reduce coincidiendo con una

«Esta situacién tuvo ya su
incidencia en la reciente nuevos recursos a la
crisis de los mercados
financieros y de divisas. La
inestabilidad politica
exacerbo los ataques contra  la  recuperacion se hara
la peseta que llego a depre-
ciarse hasta las 88 unidades
frente al marco.»

finalidad de la revitalizacién
de la demanda interna.
Cumplido este esquema,

visible a los ojos del
ciudadano, descendera de la
macroeconomia a la
microeconomia. Mientras
tanto, como dice el

] profesor Fuentes

Quintana, los espafioles
estamos pasando la cuaresma de la
recuperacion. Pero, desgraciadamente,
para que llegue la Pascua y podamos
disfrutar de los efectos de esa recupera-
cion, tienen que darse algunos
condicionamientos.

El primero, la llegada definitiva de la confianza
con la erradicacién de la incertidumbre.
El segundo, ganarnos, dia a dia, el respeto
de los mercados realizando la politica
econdmica adecuada, haciendo bien los
deberes, y en tercer lugar, tener conciencia
exacta de que, percibiendo la recuperacion,
sOlo estaremos en el comienzo de un duro
camino que requerird mas moderacion
salarial, incluso por debajo de Ila
productividad y de la inflacién, para
competir, en abierta lid con los productos y
servicios de cualquier remoto pais, y para
aceptar y soportar la concurrencia de
empresas Yy trabajadores en un mercado de
ambito planetario.



